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Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la
Julio Alejandro Millan coyuntura. jDisfruta la lectura!

PRESIDENTE

&3 El informe muestra optimismo en cifras, pero los motores de la
economia permanecen débiles, lo que revela una fragilidad
estructural.

@% Los avances en el empleo son relevantes, pero limitados por la alta
informalidad y la persistencia de la pobreza laboral.

§® £/ verdadero reto no esta en las cifras inmediatas, sino en consolidar
avances y construir consensos de largo plazo.
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El primer informe de la actual administracion CONSULTORES
—caracterizada por dar continuidad a muchas ety
de las politicas y acciones del gobierno
anterior— se presentd con un discurso cargado
de optimismo: cifras macroeconémicas que ﬁ
sugieren estabilidad, récords en inversion
extranjera, una reduccion en los niveles de
pobreza y una narrativa positiva en general. Sin
embargo, todo informe de gobierno tiende a
resaltar logros; por ello, resulta pertinente
contrastar los resultados expuestos con la
realidad y, sobre todo, reflexionar sobre lo que
se requiere para transformar esos avances

en bases solidas de bienestar duradero.

“El optimismo no sostiene un
desarrollo incluyente y
sostenible.”

Se destacd un crecimiento anual de 1.2% del
PIB real en el segundo trimestre de 2025,
atribuido al fortalecimiento del mercado interno.
No obstante, las cifras originales muestran un
crecimiento de apenas 0.05%, desempefio
asociado a un consumo privado que, de
acuerdo con el INEGI, registro una caida
promedio de 0.14% en el primer semestre. Si el
consumo privado —que representa _
alrededor del 70% del PIB— no avanza, | A
dificilmente puede sostenerse una narrativa ﬁ

de crecimiento impulsado por el mercado #

interno.

A ello se suma la debilidad de otro componente

clave: la inversion fija bruta, que refleja el gasto i

en maquinaria e infraestructura, registrdé una L'

caida promedio de 6.3% en el mismo periodo. \” |-

Estos resultados evidencian que los *f - . & 4
N
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principales motores del PIB no estan aportando al crecimiento. CONSULTORES
INTERNACIONALES, S.C:

Expgriencia con Fuhres.

En materia laboral, se informé que el salario minimo pas6 de $88.36 pesos X
diarios en 2018 a $278.80 pesos en 2025, lo que representa un incremento real
acumulado de 131.5%. Este avance coloca a México entre los paises con mayor ‘
crecimiento salarial real en la OCDE. Debe reconocerse que esta politica se implement6
desde el sexenio anterior (2018-2024) como parte de un acuerdo entre gobierno, empresarios
y sindicatos. Su continuidad es positiva, aunque su sostenibilidad depende de que la
productividad y la estabilidad econémica respalden futuros aumentos.

También se destaco la baja tasa de desempleo, de 2.6% en el primer semestre de 2025, una de
las mas reducidas a nivel internacional; sin embargo, de acuerdo con el INEGI, el 45% de la
poblacion ocupada trabaja en el sector formal, mientras que el 55% lo hace en condiciones de
informalidad. Esto implica que aunque crece la ocupacion, mas de la mitad carece de seguridad
social, prestaciones y estabilidad laboral. En México, ocupacion no siempre significa calidad

en el empleo.

Indicador Mensual del Consumo Privado vs Indicador Mensual de Formacion bruta de Capital Fijo
(Crecimiento anual) / Ocupacion formal e informal como porcentaje del total de la poblacion ocupada

54.30% 54.28% 54.35% 54.14% 54.33% 54.79%
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Fuente: Izq. Consultores Internacionales, S.C.® con informacion de INEGI. Nota: Para ambos indicadores la base es:
Segunda quincena, Julio 2018 = 100

Respecto a la pobreza laboral, se reportd un minimo histérico de 33.9% en el primer trimestre,

pero la cifra repunt6 a 35.1% en el segundo. Esto revela que mas de 21 millones de personas

aln no cuentan con ingresos suficientes para adquirir una canasta basica alimentaria. Las

mejoras en este indicador son fragiles y sensibles a choques econémicos.

En el ambito de infraestructura, se anunci6 el Plan Nacional de Infraestructura 2025, que
contempla una inversion de 811 mil millones de pesos (equivalente a 2.4% del PIB) en diversos
proyectos; entre ellos destacan la ampliacion de la red ferroviaria de carga, la modernizacion de
aeropuertos, la construccion de hospitales y la rehabilitacion de espacios comunitarios. Sin
embargo, la mayoria de las obras —y sobre todo sus impactos econémicos— estan
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programados a mediano plazo, por lo que su inclusion como logro responde mas a una
proyeccion que a resultados concretos.

Otro logro resaltado fue la captacién de 34,265 millones de ddlares de Inversion Extranjera
Directa (IED) en el primer semestre de 2025; sin embargo, preocupante s su composicion: el
85.9% correspondio a reinversion de utilidades, mientras que solo el 9.6% fue nueva inversion,
cuando en afios anteriores esta llegd a superar el 50%. La disminucion de inversion nueva
refleja un clima de incertidumbre y falta de incentivos.

El informe también destacd la expansion de programas sociales; la alta dependencia de
transferencias publicas puede limitar la movilidad social a largo plazo si no se acompafia de
creacidn de empleos formales. La politica social ha funcionado como herramienta de
legitimacion politica, pero no sustituye a una estrategia integral de desarrollo.

Mas alla de las cifras alentadoras que suelen acompafar a todo informe de gobierno, lo
fundamental es consolidar una economia con fundamentos sélidos y vision de largo plazo. Solo
mediante una estrategia integral sera posible alcanzar un crecimiento econémico
sostenido que se traduzca en un desarrollo incluyente.

CISComentario D.R. es una publicacién semanal de Consultores
Internacionales, S.C.°
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:

Consultores Internacionales, S.C.® (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.

www.consultoresinternacionales.com
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